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Rejsby Kraftvarmevaerk A.m.b.A

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. april 2016 - 31.
marts 2017 for Rejsby Kraftvarmevaerk A.m.b.A.

Arsrapporten  aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven, dog med tilpasning til
varmeforsyningslovens afskrivningsbestemmelser m.v. Rejsby Kraftvarmevaerk A.m.b.a. er omfattet af
varmeforsyningslovens "hvile i sig selv princippet”, det vil sige at arets over-/underdakning skal indregnes i
naste ars varmepriser.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. april 2016 -
31. marts 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skerbak, den 27/6 2017

Bestyrelse

Kjeld Freudendahl Paul Richard Nissen Torben Bleeg
Formand Neestformand

Andreas Nielsen Christian Thiim Brian Bastiansen

Leif Sgrensen
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Rejsby Kraftvarmevaerk A.m.b.A

DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Rejsby Kraftvarmevaerk A.m.b.A

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Rejsby Kraftvarmeveerk A.m.b.A for perioden 1. april 2016 - 31. marts
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven med de tilpasninger, der fglger af varmeforsyningslovens
afskrivningsbestemmelser m.v.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. april 2016 -
31. marts 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven og de tilpasninger, der folger af
varmeforsyningslovens afskrivningsbestemmelser m.v.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven og de tilpasninger, der falger af varmeforsyningslovens afskrivningsbestemmelser
m.v. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde
et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
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Rejsby Kraftvarmevaerk A.m.b.A

DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmeerksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere
kan fortseette driften.

» Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesheretningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven med de tilpasninger, der falger af varmeforsyningslovens afskrivningsbestemmelser m.v.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav og de tilpasninger, der
folger af varmeforsyningslovens afskrivningsbestemmelser. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Laggumkloster, den 27/6 2017

DSH-Revision ApS
CVR-nr.: 19674193
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Rejsby Kraftvarmevaerk A.m.b.A

DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Leif Hansen
Registreret Revisor
medlem af FSR - danske revisorer
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Rejsby Kraftvarmevaerk A.m.b.A

Selskabet

Bestyrelse

Pengeinstitut

Revisor

Hovedaktivitet

Generalforsamling

SELSKABSOPLYSNINGER

Rejshy Kraftvarmevaerk A.m.b.A

Rejsby Landevej 12B

6780 Skeerbaek

Telefon:
E-mail:

CVR-nr.:
Stiftet:
Regnskabsar:

74753885
rejsbykraftvarmevaerk@firma.tele.dk

195004 38
1. august 1996
1. april - 31. marts

Kjeld Freudendahl, formand

Paul Richard Nissen, nastformand
Torben Bleeg

Andreas Nielsen

Christian Thiim

Brian Bastiansen

Leif Sgrensen

Andelskassen Ribe
J. Lauritzens Plads 2
6760 Ribe

DSH-Revision ApS

Storegade 17

6240 Lggumkloster

At producere og levere varme.
Ordiner generalforsamling afholdes

27. juni 2017
pa selskabets adresse.
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Rejsby Kraftvarmevaerk A.m.b.A

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at producere og levere varme til
Rejsby's beboere. Derudover afsettes der el til Energinet.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Rejsby Kraftvarmevaerk A.m.b.A

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Rejsby Kraftvarmevaerk A.m.b.A for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med de tilpasninger, der felger af
varmeforsyningslovens afskrivningsbestemmelser m.v.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmassige sken af
belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

"Huvile i sig selv'*-princippet

Over- og underdakninger

Selskabet er underlagt det seerlige "hvile i sig selv"-princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medfagrer, at arets over- eller underdaekning, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven i forhold
til opkraevede priser, skal tilbagefares eller kan opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfalgende ars
priser. Arets over- eller underdakning indregnes derfor som henholdsvis en omkostning eller en indtagt i
resultatopgerelsen. Den akkumulerede over- eller underdeekning efter varmeforsyningslovens regler er
udtryk for et mellemvaerende med forbrugeren og indregnes i balancen under geeld eller tilgodehavender.

RESULTATOPGYRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens & 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsetning, endring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.
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Rejsby Kraftvarmevaerk A.m.b.A

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomseetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden érets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Avrets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaeegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der afskrives ikke pa jord og grunde.
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Rejsby Kraftvarmevaerk A.m.b.A

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 5-30 ar 0%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-8 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgarelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsverdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gealdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggarelsen.

Geldsforpligtelser
Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
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Rejsby Kraftvarmevaerk A.m.b.A

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til Ianets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som lanets underliggende kontantverdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Likvider

Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er indregnet
i posten "Kreditinstitutter" under kortfristede galdsforpligtelser.
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Rejsby Kraftvarmevaerk A.m.b.A

RESULTATOPG@RELSE
1. april 2016 til 31. marts 2017

2016/17 2015/16
BRUTTOFORTJIENESTE ...t 1.347.457 1.397.404
1 PersonaleomkoStNiNger .........ccocvveriirerieiieinseseee s 228.268- 213.657-
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANlERYSAKLIVET ..o 1.033.452- 1.052.000-
DRIFTSRESULTAT ..ottt 85.737 131.747
Andre finansielle indtagter ........c.cocvevevevie e 1.068 2.302
Andre finansielle omKkostniNger ..o 86.805- 134.049-
ARETS RESULTAT ..ottt 0 0
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVErfart reSUlat .........ccoeovieiiiiice e 0 0
DISPONERET T ALT .ottt 0 0
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Rejsby Kraftvarmevaerk A.m.b.A

BALANCE PR. 31. MARTS 2017

AKTIVER

2017 2016
Grunde 0g DYGNINGET .......ccviiiireeeeeeeeee e 3.841.306 4.846.543
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar..........cc.cccecevvivevnenne. 272.739 0
Materielle anlaegsaktiver ... 4.114.045 4.846.543
ANLZEGSAKTIVER ..o 4.114.045 4.846.543
R =] o -] SR 12.000 10.000
VarebeholdnNiNger ... 12.000 10.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ...........cc.cccoevneee 318.615 21.414
Andre tilgodehavender ... 105.068 131.273
Tilgodehavender ... 423.683 152.687
Likvide beholdninger ... 121 359.603
OMSZETNINGSAKTIVER......ccoo e 435.804 522.290
AKTIVER ..o 4.549.849 5.368.833
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Rejsby Kraftvarmevaerk A.m.b.A

BALANCE PR. 31. MARTS 2017

PASSIVER

2017 2016

2 EGENKAPITAL ..ottt 0 0
KreditinSHTULIEr ........oovieec s 3.323.824 3.483.541
Langfristede geaeldsforpligtelser.........ccocovvviviivviviieiee, 3.323.824 3.483.541
Kortfristet andel af langfristede geldsforpligtelser................ 159.716 1.168.704
KIeditinStItULIET .........cviviiiiiiicce e 386.548 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ...........cccvovverenne. 360.949 274978
ANAEN GRI ..o 4.474- 151.598
PeriodeafgraensningSPOSLEr.........cocvveverierieieenese e 323.286 290.012
Kortfristede geaeldsforpligtelser ..., 1.226.025 1.885.292
G/ELDSFORPLIGTELSER ..ot 4.549.849 5.368.833
PASSIVER ..o 4.549.849 5.368.833

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Rejsby Kraftvarmevaerk A.m.b.A

NOTER

2016/17 2015/16

1 Personaleomkostninger
0 10T a T To < SRS 226.500 212.000
Andre omkostninger til social SiKring .........c.cccceeveveiviiieinnnne. 1.768 1.657
Personaleomkostninger i alt..........ccoooeoeiiiiiinice 228.268 213.657
Ultimo

2 Egenkapital

0

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Aftale om flisleverancer er indgaet med Agroform til faste priser frem til 30/6-2019.
Der er indgaet gasleveranceaftale med Nature Energy for perioden indtil 1/4-2017. Gasprisen afregnes
til dagspris. Aftalen kan opsiges med 6 maneders varsel.
Rejshy Kraftvarmeveerk A.m.b.a. har indgaet en finansiel prissikring af el-grundbelgbet for perioden
2016, 2017 og 2018.

4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Der er ikke stillet nogen form for sikkerhed eller pantsetninger.
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